Entreprise MISAR - Exercice N
Eléments de corrigés proposés par A. VERNHET

1.1 Détermination de la valeur de l'action avant augmentation de capital

Capitaux propres

Capital social 1000 000
Réserve légale 100 000
Réserves statutaires 1041016
Réserves facultatives 198 984
Total 2 340 000
Nombre d'actions 100 000
Valeur unitaire intrinseque 23,40
Valeur boursiéere 24,60
Moyenne arithmétique 24,00
1.2 - Calculs des DPS et DA Hypothése 1 Hypothése 2 Hypothése 3
Valeur Valuer Valeur Valuer Valeur Valuer
Nombre . Nombre . Nombre .
unitaire globale unitaire globale unitaire globale
Valeur de la société avant la premiere augmentation 100 000 24,00 2400 000 100 000 24,00 2 400 000 100 000 24,00 2400 000
Premiére augmentation de capital 50 000 12,00 600 000 50 000 0 50 000 12,00 600 000
Valeur de la société apres la premiére augmentation 150 000 20,00 3 000 000 150 000 16,00 2 400 000
Seconde augmentation de capital 50 000 0 50 000 12 600 000 50 000 0
Valeur de la société apres la seconde augmentation 200 000 15,00 3 000 000 200 000 15,00 3000 000 200 000 15,00 3 000 000
Premiére augmentation de capital Droit de souscription Droit d'attribution Global = DPS + DA
Position de I'ancien actionnaire
Valeur de son action avant augmentation, de capital 24,00 C 24,00 C 24,00
Valeur de son action aprés augmentation de capital 20,00 16,00 15,00
Droit = perte de valeur 4,00 8,00 9,00
Position du nouvel actionnaire Apports en numéraire
Nombre de titres avant augmentation de capital 100 000 N 100 000 N 100 000
Nombre de titres émis 50 000 N' 50 000 N' 50 000
Nombre de Droits & acquérir 2,00 = 100000 / 50000 2,00 = 100000 / 50000 2,00 = 100000 / 50000
Valeur de son action apres augmentation de capital 20,00 16,00 15,00
Prix d'émission 12,00 P 0,00 P 12,00
Augmentation de la valeur de son action 8,00 16,00 3,00
couverte par 2 DPS 2 DA 2 DA
Droit = gain de valeur 4,00 8,00 1,50
Formules
PDS = =(C-P)x(N'/N+N) =(C-P)x(N'/N+N)
Soit un Droit = 4,00] 8,00]
Seconde augmentation de capital Droit d'attribution Droit de souscription
Position de I'ancien actionnaire
Valeur de son action avant augmentation, de capital 20,00 C 16,00 C
Valeur de son action aprés augmentation de capital 15,00 15,00
Droit = perte de valeur 5,00 1,00
Position du nouvel actionnaire Incorporation réserves
Nombre de titres avant augmentation de capital 150 000 N 150 000 N 100 000,00
Nombre de titres émis 50 000 N' 50 000 N’ 50 000,00
Nombre de Droits & acquérir 3,00 = 150000 / 50000 3,00 = 150000 / 50000 2,00 = 100000 / 50000
Valeur de son action apres augmentation de capital 15,00 15,00 15,00
Prix d'émission 0,00 P 12,00 P 0,00
Augmentation de la valeur de son action 15,00 3,00 15
couverte par 3 DPS 3 DA 2 DA
Droit = gain de valeur 5,00 1,00 7,50
Formules
PDS = =(C-P)x(N'/N+N) =(C-P)x(N'/N+N)
Soit un Droit = 5,00] 1,00]
Contdle 1DPS + 1 DA = perte de valeur 9,00] 9,00 9,00
Calculs
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02/01/N

Banque compte bloqué
Associés - Versements regus sur augmentation de capital

Versement sur le compte bancaire de la prime d*émission et de la moitié de la

valeur nominale
02/01/N

Capital
Capital souscrit - appelé, versé
Virement pour ordre
02/01/N

Associés - Versements regus sur augmentation de capital
Actionnaires : Capital souscrit - non appelé
Capital souscrit - non appelé
Capital souscrit - appelé, versé
Primes d*émission
Constatation de I"augmentation de capital
02/01/N

Banque Compte courant
Banque compte bloqué
Virement des fonds sur le compte courant
02/01/N

Réserves
Capital souscrit - appelé, versé
Incorporation de réserves au capital
02/01/N

622 - Rémunérations d*intermédiaires et honoraires
Banque Compte courant
Réglement des frais d"augmentation de capital (TVA ?)

01/04/N

Actionnaires - Capital souscrit et appelé, non versé
Capital souscrit - non appelé
Actionnaires : Capital souscrit - non appelé
Capital souscrit - appelé, non versé
Appel du deuxiéme quart du capital
30/04/N

Banques
Capital souscrit - appelé, non versé
Actionnaires défaillants
Actionnaires - Capital souscrit et appelé, non versé
Capital souscrit - appelé, versé
Libération du solde du capital - sauf I*actionnaire défaillant
20/05/N

Banque Compte courant
Actionnaires défaillants
Ventes des actions de I"actionnaire défaillant
20/05/N

Actionnaires défaillants
Produits divers de gestion courante
Taxes sur le chiffre d"affaires collectées par I'entreprise
Revenus des autres créances
Ventes des actions de |"actionnaire défaillant
20/05/N

Actionnaires défaillants
Banque Compte courant
Versement a |"actionnaire défaillant
20/05/N

Capital souscrit - appelé, non versé
Capital souscrit - appelé, versé
Constatation de la libération du capital

Ecritures
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